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MODELO 1a

MUTUAL SEGUROS SOCIEDAD AGENCIA DE SEGUROS S.A

Balance General
Al 30 de Junio de 2010
(Cifras en colones sxactos)

ASTIVO NOTA | Junio,2010
DISPONIBILIDADES 4 20.635.906
Efectivo 180.000
Cepositos a s vista en entidades financieras del pais 4.990.341
Disponibilidades restringidas 15.485 685
INVERSION EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS 5 420.039.018
Inversiones mantenidas para negociar 7.837.5T1
Inversiones disponibies para la venta 414.420.442
Inversiones mantenidas al vencimiento -
Cuentas y productos por cobrar dos & an fi I 6.781.005
COMISIONES, PRIMAS ¥ CUENTAS POR COBRAR 8 82,756,730
Comisiones por cobrar 20.151.378
Cuentas por cobrar por operacionss con partes relacionadas 1.880.217
Impuesto sobre |a renta diferido e impuestos sobre |a renta por cobrar 20.282. 889
Ctras cuentas por cobrar 11.882.248
BIENES REALIZABLES 3.83p.708
Ctros blenes realizables 3.838.708
BIENES MUEBLES E INMUEBLES : 20.576.230
Equipos y meblilario 21.042.713
Equipos de computacion 55.812.088
Vehicules 810.000
( Depreciacion acumulada bienss musbiss 8 inmusblss ) - 48.088 548
OTROS ACTIVOS 8 32.388.509
Gastos pagados por anticlpado 14.8587.823
Bisnas diversos 1.838.848
Activos Intangibles 14.479.733
Otros activos restringidos 1.414.308
TOTAL ACTIVO 578.036.100
EASNVOS 183.570.057
OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 7.369.837
Otras Obiigaciones a la vista con e publico 7.350.837
CUENTAS POR PAGAR Y PROVISIONES B-10 149.033.781
Cuentas y por pagar di 140.007 802
Provisiones 8.025978
OBLIGACIONES CON ASEGURADOS AGENTES E INTERMEDIARIOS 11 27177339
Obligaciones con agentes & intermediarios 27.177.338
EATRIMONIO 394.465.143
CAPITAL SOCIAL Y CAPITAL MINIMO FUNCIONAMIENTO 12 192.453.455
Capital pagado 182.453 455
AJUSTES AL PATRIMONIO - 3.461.615
Ajustes al valor de los activos - 3.461.815
RESERVAS PATRIMONIALES 38.490.691
Reserva Legal 38.480.801
RESULTADO DEL PERIODO 166.082.612
Utllidad neta del periodo / 186.982.612
]
Z 578038100
Aglero Valerin. Lic. Alvaro Monge Arguedas
al NTE GENERAL AUDITOR INTERNO

DE ORDEN DEUDORAS 102.520.484

Otras cuantas de orden por cuenta propia deudoras 84 500,000

Cuentas de orden por cusnta propla por actividad de custodia 18.020.484
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4

For el ecivio comprendids del 01 de Erero al 30 de Jursa 2010

(Cifran &n colonss mxasion)

e [WOTA ] Junio 2010
INGRES0S FINANCIERCS 287837
Ingrescs fNANCIENE. PO IMAnIon &N Inslrumsntos nancieos 22 B2B8.327
GASTCE FINANCIEROS ITRERE
Gastos financiercs por cusntas por pagar dversas ITe.cas
mmtﬂmimmnm 2448, T4T
INGRESOS OPERATIVOS DIVERSOS 5l 40+ 88T
Comisionss por senicios 580 541 BE1
Diros ingresos oparaiives 5,540 E38
GASTOS OPERATIVOS DIVERBOS 12 220 227 887
Comisiones par sericios 227 548 200
Otron gastos corativos 1,476 503
GABTDSA DE ADMINISTRACION 14 188, TEE.203.
Gasos o parsanal 109,067 508
GEEDS por SANCIaE Biemon 20,383 272
Gastos por moviided y comunizaicnss 4 438 BA7
Gasios oe infrapsiructuns 20,960 508
GAEDE Qanara s 0 884 B38
UTILIDAD | PERDIDA | NETA ANTES DE IMPUESTOS ¥ PARTICIPACIONES 229.840.974

IMPUESTOS ¥ FARTICIPACIONES BOBRE
Impuesio sobee la rerta

UTILIDAD | PERDIOA | META DEL
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!}J Mutual Seqguros Sociedad Agencia de Seguros S.A. 6

Mutual Seguros Sociedad Agencia de Seguros SA
Notas a los Estados Financieros
Al 30 de Junio 2010

Nota 1 Constitucion y operaciones

Mutual Seguros Sociedad Agenciade Seguros S.A, fue constituida el 28 de febrero de 1996
bago las leyes de la Republica de Costa Rica con la finalidad de ejercer el comercio de
intermediacion en venta de seguros de modo generd.

La compafiia suscribié un contrato con el Instituto Nacional de Seguros (INS) que le
confiere laposibilidad de ejercer como intermediariaen la comercializacion de seguros, de
conformidad con el reglamento para la operacion de entidades comerciaizadoras y demas
normas emitidas por el Instituto Nacional de Seguros. Dichas operaciones son reguladas
por e INS, la Superintendencia General de Seguros (SUGESE) y la Ley Reguladora del
Mercado de Seguros (LRMYS).

Mutua Seguros S.A. es propiedad en un 76.213 % del Grupo Mutua AlguelalLa
Vivienda de Ahorro y Préstamo domiciliada en Costa Rica, la direccion de su domicilio
registrado es Algjuela, Costa Rica, 250 metros oeste de Plaza de Ferias, edificio de oficinas
centrales de Grupo Mutual AlguelaLa Vivienda. Su pagina en Internet es
www.mutualalajuela.com , y un 23.787 % propiedad de Mutua Cartago de Ahorro y
Préstamo la direccion de su domicilio registrado es Cartago, Costa Rica, 50 metros norte de
las Ruinas de Cartago. Su paginaen Internet es www.mucap.com.

Al 30 de Junio del 2010 Mutual Seguros S.A. cuentacon 17 funcionarios y esta ubicadaen
B° Gonzdlez Lahamann en la provincia de San Joseé su pagina en Internet es
www.mutualalajuela.com.

Nota 2 Base de presentacion y politicas contables

Los estados financieros de la entidad son preparados segun la legislacion aplicable, la
reglamentacion emitida por el Consegjo Naciona de Supervison del Sistema Financiero
(CONASSIF), otras disposiciones de la SUGESE y en los aspectos no previstos, con las
Normas Internacional es de Contabilidad.

Las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de los estados financieros se
detalan acontinuacion.

a) Periodo econémico: e periodo econémico de la entidad se inicia el 01 de enero y
finaliza el 31 de diciembre de cada afio.

b) Moneda: |os registros contables de la compafiia se mantienen en colones costarricenses
(¢), que corresponde a la moneda de curso lega en la Republica de Costa Rica. Las
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m Mutual Seguros Sociedad Agencia de Seguros S.A. 7

transacciones efectuadas en moneda extranjera se registran a la tasa de cambio de
comprade referenciadel BCCR.

c) Disponibilidades: la partida de disponibilidades incluye |os saldos de cgjay banco.

d) Inversiones: Las inversiones se clasifican de acuerdo con la intencion de tenencia y
segun la clasificacion contenida en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, por lo que se clasifican en disponibles para la venta, mantenidas hasta el
vencimiento y negociables. Para los efectos de vauacion, los vaores negociables y
disponibles para la venta se actualizan mensualmente a su valor razonable, tomando
como referencia el valor de mercado u otra metodologia de valoracidn reconocidas por
la Superintendencia General de Valores. Las ganancias o pérdidas que surjan de la
variacion del valor razonable de las inversiones negociables, son llevadas a patrimonio
hasta la venta o liquidacion del activo financiero. Las inversiones mantenidas hasta el
vencimiento, se vallian a su costo amortizado por € método de tasa efectiva.

€) Propiedad Planta'y Equipo: Se registran a costo y la depreciacion es calculada por el
método de linea recta, con base en una vida Util estimada. Las reparaciones que no
impliquen una extension de lavida Util del activo se cargan alos resultados.

f) Depreciacion y amortizacion: Los activos se deprecian por el método de linea recta
para efectos financieros y fiscales tomando como base la vida Util estimada segun el
siguiente detalle:

1.Equipo de computo y comunicaciones 5 afios
2.Mobiliario y equipo de oficina 10 afios
3.Vehiculo 10 afios

g) Reconocimiento de ingresos: Los ingresos tanto por comisiones 0 por inversiones son
reconocidos por el método del devengado.

h) Reserva legal: de acuerdo con el codigo de comercio, articulo 143, la compafiia
registra una reserva legal con cargo a las utilidades acumuladas igual a 5% de la
utilidad neta, hasta alcanzar el 20% del capita social.

i) Arrendamiento Financiero: los arrendamientos son registrados como financieros
cuando los términos del arrendamiento transfieren sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de la propiedad a arrendante. Cuando la compafiia es el arrendatario, los
activos bgo contrato de arrendamiento son registrados como activos a su valor justo a
la fecha de adquisicion. El pasivo correspondiente, se registra como una obligacion de
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arrendamiento financiero y los costos financiero y de depreciacion se registran como
gasto.

j) Deterioro de Activos: Al cierre de cada periodo, la compaiia evalUael valor registrado
de sus activos tangibles e intangibles para determinar si existe alguna indicacion de
gue dichos activos hayan sufrido una perdida por deterioro.

Nota 3 Diferencias méas significativas en la base de presentacion

A continuacion se presentan las diferencias méas significativas en la base de presentacion de
los estados financieros con respecto a lo establecido en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), ya que el CONASSIF establece tratamientos especiaes
aplicables alos entes supervisados.

a) NIIF 1. Presentacion de estados financieros. EI CONASSIF ha establecido la
adopcion en forma parcia de las NIIF, lo cual se aparta de la nhorma ya que la misma
requiere que se cumplan todas las normasy sus interpretaciones.

b) NIIF 7. Estado de flujos de efectivo: EIl CONASSIF establece que el estado de flujo
de efectivo debe eaborarse con base en e método indirecto, eliminado la opcion de
optar por el método directo que si esté contemplado en las NIIF

c) NIIF 16. Propiedad planta y equipo: La normativa contable emitida por el
CONASSIF establece que los bienes inmuebles deben ser contabilizados a su valor
revaluado, menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de pérdidas por
deterioro de valor, adicionamente indica que la reevaluacién se debe redizar al menos
cada cinco afios por medio de un avallo hecho por un profesional independiente,
autorizado por el colegio respectivo. Lo anterior difiere de la Norma, ya que lamisma
establece que el importe de los bienes debe reflejar su valor razonable.

d) NIIF 39 Instrumentos Financieros reconocimiento y medicion: La normativa del
CONASSIF establece que las inversiones propias de los entes supervisados deben ser
clasificadas en la categoria de disponibles parala ventay que las inversiones propias en
participaciones de fondos de inversion abiertos se deben clasificar como activos
financieros negociables. La NIIF 39 establece que los instrumentos financieros se
deben clasificar segin la intencién de tenencia, lo cual implica otras posibles
clasificaciones como son inversiones mantenidas hasta e vencimiento y activos
financieros al valor razonable con cambios en resultados.

PDF created with pdfFactory Pro trial version www.pdffactory.com



http://www.pdffactory.com
http://www.pdffactory.com

m Mutual Seguros Sociedad Agencia de Seguros S.A. 9

Nota 4 Disponibilidades

La composicion del saddo de disponibilidades a 30 de Junio 2010, se detdla a

continuacion:
DISPONIBILIDADES
2010
Efectivo 180.000
Depositos alavistaen entidades financieras del pais 4.990.341
Disponibilidades restringidas 15.465.565
20.635.906
Nota 5 Inversiones en Valor es cuyo emisor esdel pais
Inversiones en VValores a Junio 2010
Colones 2.010 Vencimientos
Negociables -- Fondos inversion
Fondo Mercado dinero no diversificado publico colones 23.500 NA
Fondo Mercado dinero no diversificado colones 7.814.071 NA
Sub total 7.837.571
Disponibles para la venta
Cll MADAP
Int 8.90%0 23.916.725 19/07/2010
Int 9,00%0 15.000.000 25/10/2010
CPH MADAP
Int 9.25% 37.050.372 08/02/2011
Int 9.60%0 10.020.445 21/01/2011
Int 9.65% 17.500.000 10/12/2010
Int 9,65% 17.000.000 24/05/2011
Int 11,50% 9.447.000 12/09/2010
BCPHG MADAP
Int 8.75% 100.844.100 28/05/2013
Int 9,25% 67.951.800 09/01/2013
Int 10,00%6 19.936.800 24/09/2013
BCJ 1 MADAP
Int 10,00%6 14.941.200 16/09/2014
OTROS INSTRUMENTOS
BB13 BPDC 10.25% 15.030.300 26/08/2013
CPHA COOVI, Int 10.40% 5.101.100 18/06/2012
CPHA COOVI, Int 10.63% 20.430.600 02/07/2012
CPHA MUCAP 12% 40.250.000 14/01/2011
Sub total 414.420.442
TOTALES 2010
Negociables -- Fondos inversion 7.837.571
Disponibles para la venta _414.420.442
Total —422.258.013
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El vencimiento de lasinversiones a 30 de Junio 2010, se detalla a continuacion

VENCIMIENTOS INVERSIONES

2010
Hasta 1 mes 31.754.296
Del a3 meses 9.447.000
De 3 mesesal afio 136.820.817
De1 a5 afios 244.235.900
Total 422.258.013

Los valores negociables corresponden a fondo de inversion bajo la figura de activos
financieros valorados a mercado a través del estado de resultados, ya que en dichos fondos
el efecto de lavaloracion no se separa de |0s ingresos por intereses.

Nota 6 Cuentas por cobrar

A continuacion se presenta el detalle de las Comisiones, Primasy Cuentas por cobrar

COMISIONES, PRIMAS Y CUENTAS POR COBRAR

2010

Comisiones por cobrar 29.151.375
Cuentas por cobrar por operaciones con partes rel acionadas 1.680.217
Impuesto sobre larenta diferido e impuestos sobre la renta por cobrar 20.262.889
Otras cuentas por cobrar 11.662.249
62.756.730

Total

DETALLE DE CUENTAS POR COBRAR A PARTES RELACIONADAS

2010
Compafiias relacionadas Socios 1.156.279
Funcionarios y empleados 10.505
Otros 513.433
Total 1.680.217
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Nota 7 Propiedad, plantay equipo
Al 30 de Junio 2010, este rubro presenta el siguiente detalle:

BIENES MUEBLES E INMUEBLES

Saldos al 30/06/2010

Equiposy Mohiliario 21.042.713
Equipo computo 55.812.066
Vehiculo 810.000
Sub total 77.664.778
Dep. Acumulada -48.088.548
Total 29.576.230

Nota 8 Otros Activos
Al 30 de Junio 2010, la cuenta de otros Activos se compone de:

OTROS ACTIVOS

2010

Gastos pagados por anticipado 14.657.623
Bienes diversos 1.836.848
Activos intangibles 14.479.733
Otros activos restringidos 1.414.306
Total 32.388.509

Nota 9 Cuentasy comisiones por pagar diversas
Al 30 de Junio 2010 la cuenta se desglosa como se detalla a continuacion:

CUENTAS Y COMISIONES POR PAGAR DIVERSAS

2010

Impuestos por pagar por cuenta de la entidad 62.573.978
Aportaciones patronal es por pagar 3.009.237
Impuestos retenidos a empleados por pagar 529.577
Impuestos retenidos a terceros por pagar 83.276
Aportaciones laborales retenidas por pagar 1.054.440
Otras cuentas y comisiones por pagar 72.757.294
Total 140.007.802
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Nota 10 Provisiones

Las provisiones se componen de la siguiente forma:

Provisiones

2010

Provisiones para obligaciones patronales 6.500.398
Otras provisiones 2.525.581
Total 9.025.979

Nota 11 Obligaciones con Publico, Asegur ados, Agentes e I ntermediarios

L as obligaciones por pagar a 30 de Junio 2010, se detallan a continuacion:

2010

Otras obligaciones alavista 7.359.837
Total 7.359.837

Estas corresponden a las primas recaudadas pendientes de pago a Instituto Nacional de
Seguros cobradas el Ultimo diadel mes de Junio del 2010.

OBLIGACIONES CON AGENTES E INTERMEDIARIOS

2010

Comisiones por pagar 27.177.339
Total 27.177.339

Nota 12 Capital Social
Al 30 de Junio 2010- el capita socia esde ¢ 192, 453,455, representado por igua nimero

de acciones comunes y nominativas de ¢1.00 cada una, siendo Mutual Alajueladuefiade un
76.213%, mientras que Mutual Cartago posee un 23.787%.

Nota 13 Gastos Oper ativos Diver sos

L os gastos operativos diversos a 30 de Junio 2010 son:

GASTOS OPERATIVOS DIVERSOS

2010

Comisiones por colocacion de seguros 227.848.269
Patentes 1.479.593
Total 229.327.862
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Nota 14 Gastos de Administracion

El rubro de otros gastos administrativos se detalla a continuacion:

GASTOS DE ADMINISTRACION

2010

Gastos de personal 103.057.598
Gastos por servicios externos 20.393.272
Gastos por movilidad y comunicaciones 4.438.887
Gastos de infraestructura 20.990.609
Gastos generaes 10.884.938
Total 159.765.303

Nota 15 Exposicion en Dolar es Estadounidenses

La posicion neta en moneda extrgjeraal 30 de Junio, 2010 es la siguiente:

Exposicién en Doélares Estadounidenses

2010
Activos $
Efectivo 21.865
Total Activos 21.865
Pasivos
Cuentas por pagar 1.800
Posicién neta 20.065

Nota 16 Contratos Vigentes

a) Contrato con el I nstituto Nacional de Seguros. El 31 dejulio de 1996 laempresa
firmo un contrato mercantil de Agencia Comercializadoracon el Instituto Nacional de
Seguros. Entre las principales clausulas se encuentran las siguientes:

El objeto del contrato es regular la promocién, prospeccion, gestion de
venta, ingpeccion de riesgos, asesoria técnicay cobro de primas que redlice
la compafiia, de los productos cuya comercidizacion la autorice
expresamente el INS, en las condiciones y plazos que determine la entidad
aseguradora

Mutual Seguros queda autorizada para la comercidizacion de todos los
productos de seguros ofrecidos por el INS.

La compafiia acredita los servicios de los agentes de seguros autorizados,
guienes cuentan con la debida credencial extendida por el Instituto, para los
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efectos de vender |0s seguros autorizados

La compafiia debera cumplir con las metas de ventas convenidas por ambas
partes cada afio.

La compafiia se compromete a aceptar todos los medios y sistemas de
control que el Instituto, de acuerdo con laley y los reglamentos, impongaen
cualquier momento durante lavigenciadel contrato.

La vigencia del contrato es de dos afios, a partir del 31 de julio de 1996
prorrogable autométicamente por periodos iguales.

El 13 de diciembre del 2007 se suscribié un contrato de finiquito, por medio del cual ambas
partes por mutuo acuerdo, dan por terminado el presente contrato a partir del 31 de
diciembre del 2007. EI mismo es sustituido por un nuevo firmado el 21 de noviembre del
2007 que comienzaaregir apartir del 01 de enero del 2008.

b) Contrato de I ntermediacién de Seguros con €l | nstituto Nacional de Seguros

Tal y como se menciono anteriormente el 21 de noviembre del 2007 se firma un contrato de
Intermediacion de Seguros con INS gue comienza aregir a partir del 01 de enero del 2008.
Entre los principal es agpectos contemplalo siguiente:

La compafia es autorizada por el INS como Intermediaria de Seguros.

Regula la promocion, prospeccion, gestion de ventas, inspeccion de riesgos,
asesoriatécnicay cobro de primas que realice la Compafiia.

La Compafiia queda autorizada para la comercializacion de todos los productos y
servicios que oferta e Instituto Nacional de Seguros, bgo las caracteristicas,
condiciones y propiedades técnicas, juridicas y econdémicas que el Instituto
Naciona de Seguros determine y de acuerdo con un Plan de ventas elaborado por la
compafiia, que para cada afio de operacion debe ser negociado y aprobado por el
Instituto Naciona de Seguros.

La compariia debe cumplir con los minimos de ventas establecidos por el Instituto
Naciona de Seguros, caculados de acuerdo con los lineamientos definidos para
cada periodo.

Por la venta, mantenimiento, renovacion, liquidacion y cobro de los productos y
servicios la Compahia recibira las comisiones previamente negociadas y aprobadas
para cada uno.

La Compafiia 'y sus agentes de seguros se comprometen a no promover la venta de
productos o representar intereses de otras empresas de seguros o financieras sin la
debida autorizacion del Instituto Nacional de Seguros.

Regulala propiedad Intelectual de las herramientas desarrolladas o adquiridas por la
empresa tales como herramientas técnicas e informéticas para la gestion
administrativay financiera de la empresa, asi como otras utilizadas en la gestion de
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actividades vinculadas alarelacién comercial con el Instituto Naciona de Seguros.
Nota 19 Exposicién y control deriesgo
Riesgo deLiquidez - Laadministracion havalorado los riesgos de liquidez asociados a su
cartera de inversiones, la cual se compone de titulos que en gran mayoria cuentan con el
respaldo del estado, por lo que se consideraque €l nivel de riesgo esta controlado.
Riesgo de crédito — La compafiiaa 30 de Junio 2010 no cuenta con ninguna operacion de
crédito, las proyecciones de flujo de cga y estados financieros no hacen pensar que se
requerira de las mismas, por |0 que el riesgo de crédito es practicamente nulo.
Riesgo de Tasa de interés — La compafiia no esta involucrada en ninguna operacion de
financiamiento, por otra parte, las inversiones de la entidad cuentan con tasa fija, o bien
fijada segiin la tasa bésica mas un premio. Dado |lo anterior, el nivel de riesgo de tasa de
interés es muy bagjo.
Nota 20 I ndicadores de rentabilidad
Losindicadores de riesgo de Mutual Seguros en Junio 2010 son |os siguientes

Rentabilidad Econdmica

|ROA Ingresos Netos 166.982.612 = 0,29 H
Activos totales 578.036.100

Rentabilidad Financiera

ROE Ingresos netos 166.982.612 = 0,42 H
Capital Contable 394.465.143

Razdén de endeudamiento:

Razon endeudamiento Pasito total 183.570.956 |= 0,32 H
Activo total 578.036.100 |

Razdn de Deuda:

Razon de deuda Pasivo total 183.570.956_= 0,47 H
Capital 394.465.143
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Participacion media de los activos generadores de interés en el activo total.

Indicador Act. Gen. Interés 444.471.752 = 0,72 H
Promedio activo total 616.598.854

Activos promedio anuales generadores de interés en relacién con el total de activo promedio

Activos Generadores de interés

Julio, 09 420.004.289
Agosto, 09 425.990.036
Setiembre, 09 432.685.302
Octubre, 09 446.235.920
Noviembre, 09 414.919.159
Diciembre, 09 437.014.125
Enero, 10 440.811.832
Febrero, 10 459.950.905
Marzo, 10 445.644.654
Abril, 10 554.636.734
Mayo, 10 433,510.060
Junio, 10 422.258.013
Total 5.333.661.028
Promedio 444.471.752
Total activo
Julio, 09 550.971.079
Agosto, 09 578.279.642
Setiembre , 09 597.279.509
Octubre , 09 619.596.826
Noviembre , 09 623.724.196
Diciembre , 09 586.660.448
Enero, 10 568.468.086
Febrero, 10 598.407.187
Marzo, 10 718.567.170
Abril, 10 760.894.448
Mayo, 10 609.301.553
Junio, 10 578.036.100
Total 7.399.186.244
Promedio 616.598.854
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